Performance (vorlaufig)

von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen

Berichtsmonat (mtd)

YTD MTD
30.01.2026 +1,09% +1,09%
27.02.2026 +2,64% +1,55%
31.03.2026 -1,49% -4,13%
30.04.2026 +1,84% +3,33%
29.05.2026 +4,42% +2,58%

Strategische Asset Allokation

m Aktien

m Anleihen

mEHTM
Immobilien

= Alternative Investments
Geldmarkt

Allianz @)

Performance der letzten 12 Monate

6,00%

-1,00%

-2,00%

5,00%

4,00%

3,00%
2,00%
=l
0,00%

Berechnung der Performancewerte gem. OeKB-Methode.
Beim aktuellen Monat handelt es sich um vorlaufige Werte.



Taktische Asset Allokation

Die groften Titel nach Assetkategorie und deren Anteil am

Vermogen per 30.04.2026

In % am Vermt')cI;en

LU3146680650

ATOO00AOAZW1
ATOO000A38GBO
ATOO000A3MZH1

IEOOO5ND6BNZ2
IEOOBFNM3D14
IEOO09DRDY20
IEOOBD4TXV59
LU2903310212
LU1654173480
Anleihen
ATOOOOA36CF4
LU3119437666
AT0000739222
ATOO00A3MZJ7
ATOOOOA3NRC7
ATOOOO0A2PNNO
LU2573689044
LU1946739494
IEOOB3F81R35
ATOOOOA3NRD5
Alternative Investments

LU2176714934
Immobilien

LU2380756374

ALLIANZ EMG MKTS EQ-WT3 EUR
ALLIANZ INV AKTIEN GBL-T EUR
ALLIANZ INVEST ESG GLOBAL-T
AIAKTIEN GLOBAL 2-E

BlackRock Advantage Europe Equity Fund
Class S Acc Euro

ISHMSCIEUR SCR UCTS ETF-UA
AM PRIME GLOBAL UCITS ETF C
UBS ETF MSCIWORLD USD A-ACC
PCT QUST AIDRIV GBL EQ-JEUR
ROBECO QIGL DEV EN IN E-IEU

ALLIANZ INVEST ESG RNT GB-T
ALLIANZ EURO CREDIT SRFWT3E
ALLIANZ INVEST RENTENFONDS-T
AIANLEIHEN EUROLAND STAAT
AIANLEIHEN GLOBAL-EUR
ALLIANZ INV ESG RENTEN EM-EU
TROW PRICE-EUR COBD-IEUR 9
Allianz Working Capital Fund
ISHARES CORE EURO CORP BOND
ALLIINVE ANLE EMER MKT-EUR

Columbia Threadneedle European
Sustainable Infrastructure Fund

Delin Property Core/Core+ Logistics Fund
S.A. SICAV-RAIF

6,27
4,33
4,33
4,00

3,40
3,34
2,16
2,14
1,75
1,73

7,40
6,55
6,17
4,90
4,18
3,08
1,69
1,65
1,58
1,51

2,88

1,57

Allianz ()

14,2
12,6
98
8.0
6,3 6,6
53
3.0
N []
R & N} Q o & & o
o .é‘Qf n $ $ (\Q}x‘ \)Qé ‘{'\e’b (\‘3‘& A\ng -4"’\(\ (@@&@
N - . B
I M R A R S RSP
& & © & & 0 x® ¥
\2} 0‘\0 \é{\ \21\
v & v



allerdings auch im Mai von einer Einigung aus.

ufenen Monat um 12% (WTI) bzw. 16,5% (Brent). Eine fortgesetzte
Hormus ist angesichts der jungsten Preisentwicklung schlichtweg

ch die Aktienmarkte die Geopolitik und antizipierten neben fallenden
de Momentum des Tech-Sektors. Der US-amerikanische Aktienindex
oche in Folge zu und erreichte ein neues Rekordhoch, die

den Schwellenlandern folgten dem Aufwartstrend.

erging-Markets als grof3e Profiteure des Al-Investitionsbooms die

nternehmensanleihen profitierten von sinkenden Zinsen und fallenden
Zinsen fur US-Staatsanleihen hingegen stiegen aufgrund héherer
. deutlich erhéhten Inflationszahlen zuletzt an.

der Pensionskasse konnten aufgrund der offensiven Positionierung mit
ewicht, deutlich mehr Unternehmensanleihen als Staatsanleihen, langerer
inem Ubergewicht in EM-Anleihen nach der bereits starken April-Performance
i relativ, wie absolut deutliche Gewinne erzielen.

Al 2026

Indizes

Allianz @)

von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen

Berichtsmonat (mtd)

Anlageklasse

29.05.2026 ytd

29.05.2026 mtd

Aktien Global 10,49% 4,55%

Aktien Global in EUR 11,20% 5,10%

Aktien USA 10,90% 5,23%

Aktien USAin EUR 11,62% 5,78%

Aktien Europa 6,86% 3,08%

Aktien Eurozone 8,01% 4,13%

Aktien Emerging Markets 25,61% 9,69%

Aktien Emerging Markets in EUR 26,42% 10,26%
Staatsanleihen EUR 0,85% 1,15%

Unternehmensanleihen EUR 0,89% 0,94%

Anleihen EUR Aggregate 0,88% 1,06%

Anleihen EUR Corp High Yield 1,27% 1,02%

Staatsanleihen US* -0,73% -0,02%

Anleihen USD Aggregate* -0,36% 0,18%

Anleihen USD High Yield* 0,91% 0,36%

Anleihen Global Aggregate* 0,02% 0,49%

Anleihen Emerging Markets * 1,71% 0,86%

EUR/USD -0,74% -0,61%
Rohol 52,14% -16,86%
Gold 5,11% -1,68%
* EUR hedged




Ausblick & Markteinschatzung

Wir gehen in unserem Hauptszenario nach wir vor davon aus, dass es eine baldige Einigung
der Konfliktparteien im Iran-Konflikt geben wird. Die Risiken des Scheiterns - innenpolitischer
Druck und bevorstehende Midterm-Wahlen in den USA bzw. die darniederliegende Wirtschaft
im Iran - nehmen flr beide Parteien zu.

Allerdings reduzieren wir aufgrund der anhaltenden Unsicherheit unser Aktienibergewicht und
kehren in Europa aufgrund schwacherer Dynamik zu neutraler Positionierung zurlck.

Das strukturell starkere Wachstum in den Emerging Markets halt an, daher bleiben wir hier
Ubergewichtet.

Nachdem langerfristige Zinsen im Euroraum gemaf unseren Erwartungen zuletzt gesunken
sind, werden wir Staatsanleihen etwas reduzieren und Unternehmensanleihen guter Bonitat
aufstocken. Trotz des bereits eingepreisten Optimismus in Bezug auf den Iran-Konflikt gehen
wir bei einer tatsachlichen Einigung von einem neuerlichen positiven Schub aus.

Diese Markteinschatzung unserer Fondsmanager fur das laufende Quartal spricht
fur folgende Positionierung:

Positionierung Aktien Positionierung Anleihen

untergewichtet Ubergewichtet untergewichtet Ubergewichtet

Anmerkung:

.. . Anmerkung:
Ubergewicht: Global, Europa, EM

Ubergewicht: Unternehmensanleihen
Untergewicht: Staatsanleihen

Anderungen, Irrtiimer und Druckfehler vorbehalten. Medieninhaber und Hersteller: Allianz Pensionskasse
Aktiengesellschaft, A-1100 Wien, Wiedner Gurtel 9 - 13, Telefon 01/ 546 22 - 568, eingetragen im
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 157971k, Internet: http://www.allianzpk.at. Aufsichtsbehdrde:
Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, (www.fma.gv.at)


http://www.allianzpk.at/glossarveranlagung.html
http://www.allianzpk.at/nachhaltigkeit.html
mailto:service.pk@allianz.at
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