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Strategische Asset Allokation Performance der letzten 12 Monate
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Geldmarkt Berechnung der Performancewerte gem. OeKB-Methode.

Beim aktuellen Monat handelt es sich um vorlaufige Werte.



Taktische Asset Allokation
Die groften Titel nach Assetkategorie und deren Anteil am
Vermogen per 31.08.2026

Allianz ()

In % am Vermt')ien

LU3146680650 ALLIANZ EMG MKTS EQ-WT3 EUR 6,23
ATOO000A0AZW1 ALLIANZ INV AKTIEN GBL-T EUR 4,30
ATO000A38GB0 ALLIANZ INVEST ESG GLOBAL-T 4,29
[IEOOBFNM3D14 ISH MSCIEUR SCR UCTS ETF-UA 3,49 22,0
BlackRock Advantage Europe Equity Fund
IEOO05ND6NZ2 Class S Acc Euro 3,25
ATO000A3MZH1 AIAKTIEN GLOBAL 2-E 2,94
IEO009DRDY20 AM PRIME GLOBAL UCITS ETF C 2,23
IEOOBD4TXV59 UBS ETF MSCIWORLD USD A-ACC 2,22 14.4
LU2903310212 PCT QUST AIDRV GBL EQ-JEUR 1,81 12,5
LU1654173480 ROBECO QIGL DEV EN IN E-IEU 1,79 10,0
Anleihen -
ATO000A36CF4 ALLIANZ INVEST ESG RNT GB-T 7,60 6.2 6,7 6,8 :
LU3119437666 ALLIANZ EURO CREDIT SRIF-WT3E 6,53 46 52
AT0000739222 ALLIANZ INVEST RENTENFONDS-T 6,17 3,0
ATO000A3NRC7 AlIANLEIHEN GLOBAL-EUR 4,30 .
ATO000A3MZJ7 AIANLEIHEN EUROLAND STAAT 3,69 .
ATO000A2PNNO ALLIANZ INV ESG RENTEN EM-EU 3,01 S S @ & o ) < & < & Q- &
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LU1946739494 Allianz Working Capital Fund 1,77 AR N (\<<>‘“ O N I
IEOOB3F81R35 ISHARES CORE EURO CORP BOND 1,62 v & v é‘\ig’ Q,%@ v &é@ v
ATOO00A3NRD5 ALLIINVE ANLE EMER MKT-EUR 1,59 v
Alternative Investments
Columbia Threadneedle European
LU2176714934 Sustainable Infrastructure Fund 2,72
Immobilien
Delin Property Core/Core+ Logistics Fund
LU2380756374 S.A. SICAV-RAIF 1,46




en hochsten Stand seit 2002. Die Rendite 10-jahriger deutscher
24 Basispunkte auf 3,59 %, gleichzeitig Uberschritt der Zinsaufschlag vor
Sorgen erstmals seit 2012 die Marke von 120 Basispunkten. Die
vestment Grade Unternehmensanleihen stiegen nur leicht an, jene fur
gs reflektierten die rasant steigenden Zinsbelastungen deutlich mit
spunkte. Europaische Staatsanleihen wiesen mit -2,2% ein historisch

us. Emerging Markets Staatsanleihen mussten aufgrund des US-
ufzeiten gar -3,5% verbuchen.

massiven Zinsanstiege bemerkenswert robust, die einzelnen Markte
nterschiedlich. US-Aktien gingen nahezu unverandert aus dem Monat,

n knapp 2% im Minus lagen. Aufgrund der signifikanten USD-Aufwertung
sitive Monatsertrage aus globalen und Emerging Markets Aktien Ubrig.
nmarkte zwar Gegenwind durch die stark steigenden Zinsen, die

en hielten aber weiterhin dagegen.

ensionskasse lagen aufgrund der herben Verluste auf der Rentenseite

en jene Portfolien mit vergleichsweise hohen Aktienquoten das absolute
d relativ outperformen. Seit Jahresbeginn liegen die Portfolien auch weiterhin
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von Jahresbeginn bis Stichtag (ytd) und im einzelnen

Berichtsmonat (mtd)

Anlageklasse 30.09.2026 ytd 30.09.2026 mtd
Aktien Global 11,75% -1,19%
Aktien Global in EUR 15,55% 1,05%
Aktien USA 12,34% -0,39%
Aktien USAin EUR 16,16% 1,87%
Aktien Europa 9,54% -2,25%
Aktien Eurozone 10,81% -1,93%
Aktien Emerging Markets 23,38% -0,56%
Aktien Emerging Markets in EUR 27,58% 1,69%
Staatsanleihen EUR -3,24% -2,17%
Unternehmensanleihen EUR -1,20% -1,33%
Anleihen EUR Aggregate -2,52% -1,87%
Anleihen EUR Corp High Yield 0,18% -1,79%
Staatsanleihen US* -4,01% -2,43%
Anleihen USD Aggregate* -4,17% -2,80%
Anleihen USD High Yield* -1,24% -2,71%
Anleihen Global Aggregate* -2,67% -1,80%
Anleihen Emerging Markets * -2,09% -3,54%
EUR/USD -3,54% -2,48%
Rohdl 57,47% 5,43%
Gold -3,75% -6,31%

* EUR hedged




Ausblick & Markteinschatzung

Die Fruhindikatoren signalisieren eine anhaltend starke US-Wirtschaft und die
grolien US-Tech-Unternehmen zeigen weiterhin Starke. Die Volatilitat dirfte
im Vorfeld der US-Midterm-Elections erhoht bleiben.

Wir sind aufgrund der Gewinndynamik aber weiterhin zuversichtlich in der
Assetklasse Aktien und wirden Rickschlage fur Zukaufe nutzen. Weitere
Zinserhdhungen sind  angesichts der Inflationserwartungen  sehr
wahrscheinlich und vom Markt bereits weitgehend eingepreist. Die rasant
angestiegenen Zinsen bieten zunehmend attraktive Einstiegschancen, sobald
die Volatilitat abnimmt.

Gold litt zwar unter den starken Zinsanstiegen, die strukturellen Treiber sehen
wir aber intakt und halten unsere Position.

Insgesamt erwarten wir nach dem saisonal meist schwierigen September ein
positives letztes Quartal.

Diese Markteinschatzung unserer Fondsmanager flr das laufende Quartal spricht
fur folgende Positionierung:

Positionierung Aktien Positionierung Anleihen

untergewichtet Ubergewichtet untergewichtet Ubergewichtet
i Anmerkung: Anmerkung: .
Ubergewicht: Global, Europa, EM Ubergewicht: Unternehmensanleihen Anderungen, Irrtimer und Druckfehler vorbehalten. Medieninhaber und Hersteller: Allianz Pensionskasse

Aktiengesellschaft, A-1100 Wien, Wiedner Gurtel 9 - 13, Telefon 01/ 546 22 - 568, eingetragen im
Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 157971k, Internet: http://www.allianzpk.at. Aufsichtsbehdrde:
Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien, Otto-Wagner-Platz 5, (www.fma.gv.at)

Untergewicht: Staatsanleihen



http://www.allianzpk.at/glossarveranlagung.html
http://www.allianzpk.at/nachhaltigkeit.html
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